3.3.2. Phan tich cdu triic nguon vén ciia doanh nghigp

Cach 1: Thiét ké bang can dbi ké toan dang so sanh (bao gdm ca quy mé va ty

trong). Cach nay s& cho phép danh gia toan dién sy bién dong vé quy mé va két ciu cia

tat ca cac khoan muc trong nguon von.

Bing 3.5. Phan tich ciu tricc nguén vén

Dvt: d, ngd, trd...

Cudinim N | Cudi nim N+1 Chénh léch
Chi tiéu S‘é Ty trong S‘é Ty trong . v, Ty
tién (%) tién (%) trong
A. No phai tra Ao (Ao/To)x100 A1 |(A1/T1)x100|AA=A-Ao(AA/Ag)x100
I. No ngan han a0 [(a0/T0)x100| ar | (ai/T1)x100 | Aa=ai-ao |(Aa/ag)x100
II. No dai han bo |(bo/T0)x100| by | (b1/T1)x100 | Ab=b;-by |(Ab/bg)*x100
B. Von chii s6 hiru
1. Vén chit s¢ hitu
I1. Ngudn kinh phi va quy khac
Téng nguon von Ty 100 T; 100 AT=T;-To|(AT/T)*x100

Cach 2: Trude hét, nha phan tich tién hanh phan tich quy mé ngudn vén bang

cach 1ap bang so sanh sy bién dong v€ quy md cua tong ngudn von va tung loai ngudn

vbn ca vé chénh 1éch tuyét ddi va twong d6i. Bang phan tich quy mé ngudn von duoc 1ap

nhu Bang 3.6.
Bang 3.6. Phan tich quy mo ngu(’)“n vén
Dvt: d, ngd, trd...
Chi titu Cubi nim | Cubinim Chénh léch
N N+1 +/ - %
A. No phai tra Ao Al AA=A1-Ao (AA/A0)*x100
I. No ngan han ao ai Aa=aj-ao (Aa/ag)x100
II. No dai han bo by Ab=bi-bo (Ab/bg)*100
B. Von chii s¢ hiru
I. Vbn chii s¢ hitu
I1. Ngudn kinh phi va quy khac
Téng nguon von Ty T; AT=T:-Ty (AT/Ty)x100




Sau d9, tiép tuc phan tich két cu ngudn vén theo 2 nhoém chi tiéu sau:
Thir nhét, nhém chi tiéu danh gid sw tw chii vé tai chinh: Su ty chu vé tai chinh
c6 thé danh gia qua céc chi tiéu sau:
Tong von chu s& hiru

Ty sudt tw tai tro = ~ — x 100
Tong nguon von

s Tong ng phai tra
Ty suat no = — ——— % 100
Tong nguon von

= 100% — Ty sudt tw tai tro

Néu ty suét ty tai tro ting thi twong Gng ty suit no s& giam, diéu nay c6 nghia la su
tu chi vé tai chinh (su tu chu vé nguén tai trg) ctia doanh nghi¢p tang 1én.

Néu khong st dung 2 chi tiéu trén thi c6 thé chi str dung chi tiéu sau:

Ty suat ng trén VCSH (hay DPBTC) = M x 100
' Tong VCSH

Néu chi tiéu nay ting c6 nghia 1a sy tu cha vé tai chinh (su ty cha vé ngudn tai
trg) ctia doanh nghiép giam xudng.

Thir hai, nhém chi tiéu ddinh gid sw on dinh vé tai chinh: Nhitng ngudn von cé
tinh 6n dinh cao 1a nhitng ngudn vén doanh nghiép duoc sir dung trong thoi gian dai ma
khong chiu ap luc thanh toan trong ngan han, nhitng ngudn vdn co tinh chit ndy bao gdm
von chu sé hiru va no dai han, con ng ng‘fm han la ngué)n von khong 6n dinh.

Ngudn vén 6n dinh duge goi 1a ngudn von thuong xuyén, ngudn vén khong én
dinh duoc goi la nguén von tam thoi, nhu vay:

Nguon von thuong xuyén = Von chii s¢ hitu + No dai han

Nguo”‘n von tam thoi = No ngcfn han

Su 6n dinh vé tai chinh dugc danh gia qua sy thay ddi cua ty trong ngudn vén

thudong xuyén trong tong nguodn von, do d6 cd theé danh gia qua céc chi tiéu sau:

Ty sudt Nguon von thwong xuyén 100
3\ 7 = 2 N 4 X
nguon von thuong xuyén Tong nguon von
Ty sudt Nguon von tam thoi
A4 v 2 X7 x 100
nguon von tam thoi Tong nguon von

= 100% — Ty sudt nguon von thuong xuyén
Néu ty suat nguon von thuong xuyén ting thi tuong tng ty sut ngudén von tam
thoi s& giam, diéu ndy co nghia 1a sy 6n dinh vé tai chinh (sy 6n dinh vé nguon tai trg)

ctia doanh nghiép tang 1én, ap lyc thanh toan ddi v6i doanh nghiép thap va nguoc lai.



Néu khong st dung 2 chi tiéu trén thi c6 thé chi str dung chi tiéu sau:

Ty sudt Nguén von tam thoi 100
= N /4 X
NVTT trén NVTX Nguon von thuong xuyén

Néu chi tiéu nay ting thi c6 nghia 14 su 6n dinh vé tai chinh (sy 6n dinh vé ngudn
tai trg) cia doanh nghiép giam xudng va nguoc lai.

Pé danh gia chinh xac hon cau trac ngudén von cta doanh nghiép, nha phan tich
can xem xét moi quan hé gitra tinh tu chi va tinh 6n dinh vé tai chinh qua chi tiéu ty sut
vbn chu so hitu trén ngudn vén thuong xuyén.

Ty sudt Von chii s¢ hiru

= I x 100
VCSH trén NVTX Nguon von thuong xuyén




