3.4.2. Phén tich cin bang tai chinh ngin han
Trong ngin han (1 chu ky kinh doanh), cac yéu té cta tai san ngin han c6 mbi lién hé
v6i chu ky hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép nhu sau:
1 Tin dung thuong mai — 1 Khoan phai thu khach hang ngin han
(tang khoan vén bi chiém dung) — Phai c6 von dé dap tng
1 Doanh thu
t Luong hang tiéu thuy — 1 Du trit hang hod, san pham,
NVL...(HTK)? Y Phai c6 vén dé dap tmg
Phai gia ting cac khoan ng ngudi ban ngan han
Muyc ti€u cua doanh nghi¢p trong ngén han 1a tang logi nhuén, mubn tang 1g1 nhuan
thi cAn phai ting doanh thu, dé ting doanh thu thi can ting lwong hang tiéu thu hoic st
dung chinh sach tin dung thuong mai nham khuyén khich tiéu thu.
Nhu vay, nhu cau trong 1 ky kinh doanh cta doanh nghiép bao gdm ting gia tri
hang ton kho, ting gia tri khoan phai thu khach hang ngan han. Tuy nhién, nhu ciu nay
da duoc dap (mg mot phan bang cac khoan ng ma doanh nghiép di chiém dung trong

ngan han. Nhu cau nay dugc goi 1a nhu cau von hoat dong thuan, dugc tinh nhu sau:

Nhu cau von Hang Phai thu khach Phai tra nguoi

hoat déng thuan ton kho hang ngdn han bdn ngdn han
Mt cach tong quat:

Nhu cau von _ Hang Gia tri khoan phdi No ngdn han

hoat déng thuan ton kho thu ngdn han (khéng ké vay ngdn han)

Chi tiéu nhu cau von hoat dong thuan thé hién nhu ciu tai tro ngén han do vay khi
phan tich can phan tich mbi quan hé giita von hoat dong thuin véi nhu cau vn hoat dong
thuan, chénh 1éch cua hai chi tiéu nay goi 1 ngan quy rong, duoc tinh nhu sau:

Ngdn quj rong = Vén hoat dong thuan -  Nhu cau von hoat déng thudn (3.14)

Ngin quy rong la chi tiéu ding dé ddnh gid cin bang tai chinh ngin han (cin
bang tai chinh ngan han thé hién mdi quan hé giita nhu cau von hoat dong thuan va ngudn
tai trg von hoat dong thuﬁn).

* Cac trudong hop cin bing tai chinh ngin han

Truwong hop 1: Ngan quy rong > 0, chimg to doanh nghiép dat duoc can bang tai
chinh ngin han, nghia 1a v6n hoat dong thuan du dé tai trg cho nhu cau vbn hoat dong
thuan nén doanh nghiép khong phai vay ngan han dé bu dap sy thiéu hut vé nhu cau vén
hoat dong thuan. Doanh nghiép khong gip tinh trang khé khin vé thanh toan trong ngan



han va c6 thé dung vén nhan rdi dé dau tu vao chimg khodn ngan han nham myc dich
kiém 10i. Truong hop ndy dugc goi 14 can bang tai chinh ngan han bén viing (an toan).

Trwong hop 2: Ngan quy rong = 0, doanh nghiép dat dugc can bang tai chinh ngin
han nhung d¢ an toan chua cao nén c6 nguy co mat can bang. Trong trudng hop niy von
hoat dong thuan chi vira du dé tai tro cho nhu cau von hoat dong thuan. Truong hop nay
dugc goi 1a can bang tai chinh ngin han kém bén vimg.

Truong hop 3: Ngan quy rong < 0, doanh nghiép mat can bang tai chinh ngan han.
Trong trudng hop ndy, von hoat dong thuan khéng du dé tai tro nhu cdu vén hoat dong
thuan, do vy doanh nghiép phai vay ngan han dé tai tro nén 4p lyc thanh toan ng ngin han
tang va chi phi lai vay cling tdng.

* Cac nhan t6 anh huwéng dén cin bing tai chinh ngin han:

+ Can bflng tai chinh dai han;

+ Cong tac quan 1y hang ton kho;

+ Cong tac quan Iy va thu hoi no phai thu;

+ Kha nang tan dung no phai tra;...



