4.2.3.2. Phan tich hiéu qua sir dung tai sin

Viéc phén tich duoc tién hanh tir danh gia hiéu qua str dung toan bo tai san ctia doanh
nghiép dén hiéu qua sir dung timg loai tai san cu thé trong doanh nghiép nhu tai san dai
han, tai san ngén han.

Thir nhdt, hiéu qud siv dung tong tai sin

Viéc phan tich hiéu qua st dung tong tai san cua doanh nghiép c6 thé duogc tién hanh

thong qua cac chi tiéu sau:

Hiéu sudt sir dung - Doanh thu thudn 45

tong TS (Hrs) Tong tai san

(Pon vi tinh: lan)
Hiéu suét sir dung téng tai san cho biét kha nang tao ra doanh thu tur toan bd tai
san hién c6 cta doanh nghiép. No6i dung phan tich chi hiéu suét sir dung tong tai san bao
gdm so sanh chi tiéu nay qua cac ky hodc so sanh vé6i sb trung binh nganh hay véi dbi thu
canh tranh; sau d6 phan tich anh hudng cua hai nhan t6 13 tong tai san binh quan va
doanh thu thuan dén chi tiéu hiéu sut sir dung tong tai san bang phuong phép loai trir.
Swee sinh loi cua Loi nhugn

o — : (4.11)
tai san (ROA) Tong tai san

(Pon vi tinh: lan)
ROA 14 chi tiéu rat quan trong, phan 4anh kha ning sinh loi ctia tong tai san. Chi
tiéu nay cho biét cr mot dong tai san binh quan dung vao hoat dong kinh doanh cua
doanh nghié¢p s€ tao ra dugc bao nhiéu dé)ng loi nhuan. Tri sd cua chi tiéu nay cang cao
chtng t6 doanh nghiép str dung tai san cang hiéu qua. Khi phan tich ROA, can thuc hién
hai budc sau day: (1) Panh gia khai quat kha ning sinh loi clia tong tai san thong qua chi
tiéu ROA; (2) Phan tich cac nhan t6 anh hudéng dén chi tiéu can phén tich.
Luu ¥, chi tiéu sirc sinh loi cua tai san con dugc danh gia thong qua chi tidu ty suat
sinh 1oi clia tong tai san nhu cong thirc bén dudi:
Ty sudt sinh lgi ciia Loi nhudn

o = . x 100  (4.14)
tai san (ROA) Tong tai san

(Don vi tinh: %)

Chi tiéu ndy phan anh cr 100 dong tai san binh quan dau tu vao hoat dong kinh
doanh thi mang lai cho doanh nghiép bao nhiéu dong lgi nhuan.

Tuy nhién, chi tiéu ROA chiu anh huéng cia céu tric nguén von, do do dé xac

dinh hiéu qua kinh doanh trong diéu kién gia dinh doanh nghiép khong di vay (loai trir



anh hudng cta cau trac ngudn von va thué thu nhap doanh nghiép) cé thé str dung chi
tiéu Ty suat sinh loi kinh té ctia tai san.

Ty sudt sinh loi kinh té Loi nhudn trude thué va ldi vay

cua tai san (RE) - Téng tai san binh qudn X100 (4.15)

(Don vi tinh: %)
Chi tiéu nay khi phén tich thuong dugc so sanh voi 13i sudt vay ngan hang dé ra
quyét dinh c6 nén vay hay sir dung vén tu c6. Néu RE > r thi doanh nghiép nén tiép nhan
cac khoan vay va tao ra phan tich liiy cho cha s¢ hiru. V& phia nha dau tu, chi tiéu nay 1a
can cir dé xem xét ¢6 nén dau tu vao doanh nghiép hay khong.
Thir hai, hiéu qua sw dung tai san dai han
bé phan tich hi¢u qua str dung tai san dai han, trudc hét, nha phan tich s€ tinh toan
va danh gia hiéu suét str dung tai san dai han thong qua chi tiéu nhu sau:
Hiéu sudt sir dung Doanh thu thuan

_ (4.16)
TSDH (Hrspn) Gia tri TSDH

(Pon vi tinh: lan)
Chi tiéu ndy phan anh mot dong tai san dai han binh quéin thi mang lai cho doanh
nghiép miy ddng doanh thu thuin. Noi dung phan tich chi tiéu nay twong ty nhu noi
dung phan tich chi tiéu hiéu sut str dung tong tai san.
Tiép theo, can tinh toan va phan tich chi tiéu strc sinh loi cua tai san dai han:
Loi nhuan

_ 4.17)
TSDH (Rrspn) Gia tri TSDH

Swee sinh loi cua

(Pon vi tinh: lan)

Chi tiéu ndy phan anh mot dong tai san dai han binh quéin thi mang lai cho doanh
nghiép bao nhiéu dong loi nhuan sau thé. Viéc phan tich chi tiéu nay ciing twong tu nhu
ndi dung phan tich sirc sinh loi cia tong tai san.

Ngoai ra, trong tai san dai han, tai san ¢d dinh thuong chiém ty trong 16n va dong
vai tro quan trong trong qué trinh san xuét kinh doanh, do d6 nha phan tich cé thé tinh
toan va phan tich thém hai chi tiéu 1a hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh va stc sinh lgi ciia
tai san c6 dinh. Noi dung va trinh tu phén tich ciing tuong ty ddi vdi cac chi tidu vé tai
san dai han néu trén.

Cong thure tinh cac chi tiéu hi¢u qua st dung tai san c6 dinh nhu sau:



Doanh thu thudan
_ (4.18)
TSCD (Hrscp) Gia tri con lai cia TSCD

Hiéu sudt sur dung

(Don vi tinh: lan)

Loi nhuan

- (4.19)
TSCD (Rrscp) Gia tri con lai cua TSCD

Swee sinh loi cua

Thir ba, hiéu qua sw dung tai san ngan han
D¢ phan tich hi€u qua sir dung tai sdn ngan han, truéc hét can tinh toan va danh

gia toc do luan chuyén tai san ngan han thong qua hai chi ti€u sau:

S6 vong quay _ Doanh thu thudn (4.20)
TSNH (Hrsni) Gia tri TSNH
(Don vi tinh: vong/ky)
Thoi gian 1 vong _ Thoi gian ky phan tich @.21)
quay TSNH (Nrtsnu) S6 vong quay TSNH

(Don vi tinh: ngay/vong)
Trong d6: néu ky hiéu Vi, Va....V, lan luot 13 gia tri tai san ngin han duogc 1iy &
nhiéu thoi diém khac nhau cua ky kinh doanh, ta c6 cong thirc xac dinh gia tri tai san
ngin han binh quan nhu sau:
Gia tri TSNH BVI+ Vot A Va2t Vg 021,

= (4.22)
binh quan n—1

Cong thire nay ap dung cho tit ca cac loai tai san thudc tai san ngin han. Néu khong
14y duoc sd liéu nhiéu ky thi c6 thé 1iy trung binh ctia ddu nim va cudi nim hodc cua chinh
ky phan tich.

Sau khi tinh toan hai chi ti€u néu trén, nha phan tich s€ dung phuong phéap so sdnh
dé danh gia khai quat vé toc do luan chuyén cua tai san ngan han qua céac ky.

Tiép theo, nha phan tich sir dung phuong phap loai trir dé danh gia anh huong cua

cac nhan t0 bao gom tai san ngan han va doanh thu thuan dén téc do luan chuyén tai san

ngan han.
Thoi gian ky
gian ky TSNH
Thoi gian 1 vong phdn tich 423)
quay TSNH (Nrsv) Doanh thu thudn .



Néu st dung hiéu qua tai san ngin han thi doanh nghiép s& tiét kiém duoc tai san
ngén han, nguoc lai s€ b1 lang phi.
Gid tri TSNH tiét DTT: % (Nrsnui — Nrsnmo)

- o = (4.26)
kiém hoac lang phi Thoi gian ky phdn tich

Bén canh toc d0 luan chuyén cua tai san ngan han, hiéu quéa st dung tai san ngan
han con dugc danh gia qua chi ti€u strc sinh lgi cua tai san ngan han:
Siec sinh loi ciia Loi nhudn

_ (4.27)
TSNH (Rrsnn) Gid tri TSNH

(Pon vi tinh: lin)

Chi tiéu nay phan anh cir mot dong tai san ngin han thi mang lai cho doanh nghiép
bao nhiéu dong lgi nhudn sau thué. Noi dung phan tich chi tiéu nay ciing tién hanh twong
tir nhu khi phan tich chi tiéu sirc sinh loi ctia téng tai san va tai san dai han.

Trong tai san ngan han, hang tdn kho va khoan phai thu ngin han thuong chiém ty
trong 16n va c6 vai tro quan trong ddi voi giai doan san Xuét va giai doan tiéu thu ctua
doanh nghiép. Do d6, nha phan tich tiép tuc tién hanh nhitng ndi dung phan tich nhu trén
dbi v6i hang ton kho va khoan phai thu, trong dé tap trung chi yéu vao tdc do luan
chuyén cta hai khoan muc nay.

#x%%% Phan tich mi quan hé giira cac chi tiéu hiéu qua kinh doanh ciia doanh
nghiép qua phuwong trinh Dupont ROA

Ngoai viéc str dung phuong phap loai trir &é phén tich anh hudng ctia hai nhan t6
1a tong tai san binh quin va loi nhuin sau thué dén chi tiéu ROA, nha phan tich con c6
thé str dung phwong phap phan tich Dupont két hop véi phuong phap loai trir dé phan tich
anh hudng cia hai nhan td 14 hiu suét st dung tai sadn va suc sinh lgi cua doanh thu
thuan dén chi tiéu dén ROA.

Ta cd, phuong trinh Dupont cia ROA nhu sau:

Doanh thu thuan Loi nhuan
ROA = - X :
Tong TS Doanh thu thuan
= Hrs X ROS (4.39)

Sau khi x4y dung phuong trinh Dupont, tién hanh tinh toan mirc 46 anh huong cia
Hrs va ROS dén ROA. Viéc phén tich phuong trinh Dupont ciia ROA cho phép nha phan
tich danh gia anh huong cua hai chi tiéu 1a hiéu suat sir dung tai san va kha nang sinh loi
doanh thu dén sy bién dong ciia chi tidu strc sinh loi cia tai san. Tir d6 s& gitip doanh

nghiép biét dugc néu mudn cai thién ROA thi nén quan 1y hiéu qua céac loai tai san dang



co, tang kha nang luan chuyén cua tai san dé€ tao ra nhiéu doanh thu hay nén tap trung vao

cong tac kiém soat chi phi nham gia ting kha ning sinh loi ctia doanh thu.



