5.3. Phén tich rui ro kinh doanh ctia doanh nghiép
5.3.1. Phén tich riii ro kinh doanh qua d bién thién

Dé phan tich rai ro kinh doanh, nha phan tich c6 thé tinh toan va danh gia cac chi
tiéu phan anh su bién thién ctia cac chi tiéu két qua, hiéu qua kinh doanh. Theo quan
diém phan tich théng ké, cac chi ti€u nhu phuong sai, do I¢ch chuan thuong duoc st

dung dé danh gid do bién thién cua cac chi tiéu.
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Trong do:

y: Céc chi tiéu phan anh két qua hay hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép nhu
doanh thu, lo1 nhuan, strc sinh loi cua tai san,...

yi: Gia tri thir 1 ctia chi ti€u nghién ctru

y =Xt piyi: Gia tri ky vong hodc gia tri trung binh cta chi tiéu y

pi: Xac xuat dé dat chi tiéu yi

Var (y): Phuong sai cua chi tiéu y

§ : Do léch chuin cua chi tiéu y

Phuong sai va do 1éch chuan dugc st dung dé danh gia rui ro ddi vé6i cac doanh
nghi¢p (hay phuong an kinh doanh) c6 quy mé (hay mtrc d§ hoat dong) twong tu nhau.
Khi d6, doanh nghiép nao (hay phuong 4n ndo) c6 phuong sai hay do 1éch chuan nhé hon
thi rui ro kinh doanh nhé hon doanh nghiép (phuong an) con lai. Tuy nhién, trong truong
hop quy mo, gia tri ky vong (gia tri trung binh) cta céc chi ti€u gitta cac doanh nghiép
(phuong 4n) 1 khac nhau thi viéc dung hai chi tiéu nay dé danh gia va dua ra lya chon ¢
thé khong chinh xac. Luc d6, nha phan tich c6 thé dung chi tidu hé s6 bién thién dé dua ra
két luan. Trong d6, hé s6 bién thién (Hi) duoc tinh bang ty sb gitta do léch chuan va gia

tri trung binh (gia tri ky vong) ctua no6:
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Theo d6, hé s6 bién thién ciia doanh nghiép (phuong an) nao nhé hon thi rui ro ciia
doanh nghiép (phuong 4n) do it hon.



