6.1.2.2. Phdn tich co cdu ciia cdc luong tién

a. Phan tich co cau luu chuyén tién thuan

Phan tich co ciu cua céc luéng tién duoc thuc hién trudce tién 1 viée phan tich co
ciu cua luu chuyén tién thuan. Tir d6, danh gid duoc mic d6 dong gdp cua tirng hoat
dong vao tong luu chuyén tién thuin cta doanh nghiép ciing nhu du bao duoc luu chuyén
tién thuan trong twong lai. Ty trong luu chuyén tién thudn cia ting bd phan trong téng

lwu chuyén tién thuan ctia doanh nghiép trong ky duoc tinh theo cong thirc nhu sau:

Ty trong lwu chuyén tién thuan Luu chuyen tién thudn cua tirng
cua tung hoat dong trong t(fng hoat dong trong ky x 100
lwu chuyen tién thuan Téng luu chuyén tién thuan trong ky (6.7

(Pon vi tinh: %)
Dé tién cho viéce tinh toan va phan tich ndi dung nay, c6 thé 1ap bang phan tich co cu

luu chuyén tién thuan nhu bén dudi.

Bing 6.2. Phan tich co cdu lwu chuyén tién thuin

Dvt: d, ngd, trd, ...

Cuoi nam | Cuon nam

Chénh léch
N N+1
Chi tiéu i T i T
s6 | Y |ss| Y TV
| trong | | trong | +/- | %
tién tién trong
(%0) (%0)

1. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh

2. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu

3. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh

Téng lwu chuyén tién thuin

Néu luu chuyén tién thuan cua hoat dong nao co ty trong cang cao trong tong luu
chuyén tién thuan thi chtng to hoat dong d6 cang tao ra nhiéu tién cho doanh nghiép va
nguoc lai. Luu ¥, khi luu chuyén tién thuan cta hoat dong nao d6 co gia tri am (tic 1a cac
ludng tién vao nhé hon cac ludng tién ra hay ndi cach khac 1a thu khong du chi) thi ty
trong ctia ludng tién thuan tir hoat dong d6 s& mang dau trir (-).

Trong cac hoat dong cuia doanh nghiép, hoat dong kinh doanh duoc coi la hoat

dong quan trong nhat boi day 13 hoat dong thuong xuyén, tao ra doanh thu chii yéu cho



doanh nghiép. Mot doanh nghiép s& c6 nguy co bi mat kha ning thanh toan néu luu
chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh bi &m lién tyc trong nhiéu nam lién.

Bén canh phén tich co cau luu chuyén tién thuan nhu d trinh bay & trén, phan tich
co cAu clia cac luéng tién con duoc thuc hién thong qua viéc tinh toan va phan tich co ciu
ludng tién vao va co cau ludng tién ra dé tir 46 co thé nhan xét, danh gia chi tiét hon vé
kha ning tao tién va sir dung tién ctia doanh nghiép.

b. Phan tich co cau ludong tién vao

Pé thuc hién ndi dung nay, nha phan tich tién hanh tinh toan va so sanh quy mo,
toc do ting trudng va ty trong cta timg ludng tién vao tir cac hoat dong trong tong ludng
tién vao ctia doanh nghiép qua cac ky nhu sau:

Bing 6.3. Phan tich co cdu ludng tién vao

Dvt: d, ngd, trd, ...

Cuoi nam Cuoi nam

Chénh léch
N N+1 )
Chi tiéu . Ty . Ty
sé | Y | ss| Y Ty
L | trong | | trong | +/- | %
tién tien trong

(%o) (“o)

1. Ludng tién vao tir hoat dong kinh doanh

2. Ludng tién vao tir hoat dong dau tu

3. Ludng tién vao tir hoat dong tai chinh

Tong luong tién vao

Viéc phan tich co cdu ludng tién vao s& gitp cac ddi twong quan tim danh gia
duogc su bién dong vé mit quy mo va tée do ting trudng cua cac ludng tién vao ciing nhu
biét duoc ty trong cua timg bd phan ludng tién vao trong tong ludng tién vao cua doanh
nghiép. Qua d6, nha phan tich s& nim dugc xu hudng bién dong cua cac ludng tién vao
cling nhu biét dugc hoat dong nao tao ra nhiéu tién cho doanh nghiép.

Pbi voi hoat dong kinh doanh, néu ludng tién vao tir hoat dong nay ting dan va
chiém ty trong cao cho théy hoat dong kinh doanh thuan lgi, doanh nghi¢p ban duogc
nhiéu hang hoa, thu hoi duge ng cua khach hang, v.v. Hay no6i mot cach khac 1a hoat
dong kinh doanh dang c6 kha nang tao tién tét. Luc ndy, doanh nghiép s& co tién dé dap
g cac nhu cau thanh toan, mua sam va chi tiéu trong ky. Pay 1a ddu hiéu cia mot nén
tai chinh an toan, lanh manh. Nguoc lai, néu luéng tién vao cua hoat dong kinh doanh
giam dan hodc chiém ty trong thap trong téng ludng tién vao cho thay kha ning tao tién
ciia hoat dong kinh doanh khéng tot. Doanh nghiép khong ban duogc hang hoéa hoic
khong thu hoi dugc ng phai thu khach hang. Nhu vay doanh nghiép s& gap kho khin




trong viéc dap ing cac nhu cau thanh toan, chi tiéu cia minh va c6 kha nang phai huy
dong thém ngudn von tir bén ngoai dé cac hoat dong dugc dién ra binh thuong.

Pbi voi hoat dong dau tu, néu ty trong ludng tién vao tir hoat dong nay ting va
chiém ty trong cao thi can c6 sy xem xét ki ludng dé dua ra nhitng danh gia chinh xac va
toan dién. Néu ludng tién vao cua hoat dong dau tu chu yéu 1a thu 14i tién cho vay, thu cb
tirc va loi nhuan dugc chia tir cac hoat dong dau tu thi dy 13 ddu hiéu tét. Nguoc lai néu
ludng tién vao cta hoat dong niy chu yéu 1a do doanh nghiép thu tir viéc thanh 1y,
nhuong bén tai san ¢ dinh, thu hdi cac khoan dau tu thi c6 mot sd kha nang. Kha nang
thir nhat, doanh nghiép thu hdi cac khoan dau tu, gop von vao don vi nay nhung lai chi
tién dau tu, gop von vao don vi khac; hodc doanh nghi¢p thanh 1y, nhugng ban tai san cd
dinh cii va chi tién mua sim cac tai san cb dinh m&i thi chimg t6 doanh nghiép van hoat
dong t6t. Kha niang thtr hai, doanh nghiép chi thu héi cic khoan dau tu va thanh 1y,
nhuwong ban tai san ¢ dinh ma khong hé mua sim tai san ¢ dinh méi hay dau tu vao
cong ty khac thi chimg to doanh nhiép dang gip kho khin vé von, budc phai thu hep quy
mo dau tu. Do dé, khi phan tich ludng tién vao tir hoat dong dau tu can c6 su lién hé, ddi
chiéu véi luéng tién chi cho hoat dong dau tu cling nhu céc hoat dong khac.

Dbi v6i hoat dong tai chinh, néu ludng tién vao tir hoat dong nay ting va chiém ty
trong cao trong tong ludng vao thi ching to doanh nghiép dd phat hanh thém co phiéu,
nhan thém vén gbép cta chi s hiru hodc d3 di vay ngin han, dai han tir cac to churc tin
dung, tai chinh bén ngoai. Pic biét, néu ludng tién vao tir hoat dong tai chinh cha yéu 1a
tién di vay thi can xem xét dén tinh ty chu trong ngudn tai trg cling nhu su cin bang tai
chinh. Béi 18 viéc tiép nhan lién tuc cac khoan vay cé thé khién doanh nghiép gip khoé
khin trong thanh toan va déi dién vé6i nhiéu rui ro.

c. Phan tich co cau ludng tién ra

Tuong tu nhu phan tich co ciu ludng tién vao.
Bing 6.4. Phan tich co ciu ludng tién ra

Dvt: d, ngd, trd, ...

Cudinim N | Cudi niim N+1 Chénh l¢ch
Chi tiéu S6 | Tytrong | So6 | Ty trong Ty
5 5 +/- %
tién (%) tien (%) trong

1. Ludng tién ra tir

) i ao | ax100/To | a1 |arx100/Ty | Aa=ai-ao Aax100/ag
hoat dong kinh doanh

2. Ludng tién ra tir
A \ bo | box100/To | br | bi1x100/T1 | Ab=bi-by | Abx100/bo
hoat dong dau tu

3. Ludng tién ra tir co | cox100/To | ci | c1x100/T1 | Ac=ci-co | Acx100/co




hoat dong tai chinh

Téng luéng tién ra Ty 100 T, 100 AT=T-Ty | AT<100/T,

Viéc phan tich co cdu ludng tién ra giup nha phan tich danh gia duoc sy bién dong
vé quy md, toc do ting trudng va ty trong cua cac ludng tién ra tir cac hoat dong trong
téng ludng tién ra ctia doanh nghiép. Tir 6, ndm duoc doanh nghiép da sir dung tién cho
cac hoat dong nao 1a chu yéu ciing nhu danh gia duoc hiéu qua st dung tién.

Néu ludng tién ra cta hoat dong kinh doanh chiém ty trong cao trong tong ludng
tién ra cta doanh nghiép cho thiy trong ky doanh nghiép chu yéu d dung tién chi tra cho
ngudi ban dé mua hang ton kho, tra luong cho nguoi lao dong, tra 13i vay va ndp céac loai
thué cho co quan nha nudc,... Diéu nay chimg to doanh nghiép dang hoat dong binh
thuong va ddm bao kha nang thanh toan.

Trong khi d6, néu ludng tién ra tir hoat dong dau tu chiém ty trong cao trong tong
ludng tién ra thi chimg t6 doanh nghiép di ting cudng mua sam, xay dung tai san c¢b dinh
va céc tai san dai han khac, ting cuong dau tu gop von vao don vi khac hodc gui tién vao
ngan hang. Diéu nay cho thdy co thé 1a doanh nghiép dang trong giai doan lam an kinh
doanh hiéu qua, c6 von nhan rdi nén ting cudng cac hoat dong dau tu, chi trong doi méi
may méc thiét bi, cong nghé san xuit. Tuy nhién, can xem xét chi tiét khoan muc chi cu
thé 1a gi cling nhu c6 sy lién hé voi céc luéng tién tir cac hoat dong khac va thuc té thi
truomg ching khoan dé c6 danh gia chinh xac hon.

Tuong tw, néu ludng tién ra tir hoat dong tai chinh chiém ty trong cao trong tong
ludng tién ra cua doanh nghiép thi chimg t6 doanh nghiép da chi tién tra lai vén gop cho
cac cha so hitu, mua lai c6 phiéu da phat hanh, tra ng gbc vay hodc tra ng goc thué tai
chinh. Diéu nay 1a do nhiéu kha ning nhu doanh nghiép 1am 4n kinh doanh khong thuan
loi, phai thu hep quy mé kinh doanh nén tra lai von cho chi s& hiru; hodc cac khoan ng
vay dd dén han thanh toan hodc coéng ty mua lai c6 phiéu dd phat hanh dé lam cb phiéu
quy,... Do d6, can thiét phai xem xét timg khoan chi cu thé dé dwa ra nhan xét dung dén

va khach quan.




