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PHAN TiCH o
BAO CAO LU'U CHUYEN TIEN TE

Y nghia va nhiém vu phan tich ‘
N&i dung phan tich bao cao lwu chuyén tién té

» Cung cép thong tin vé cac dong tién vao va dong tién ra t& cac hoat
dong cua doanh nghiép trong mét khoang thdi gian nhat dinh.

* Giup hiéu rd dwoc sw bié'r] dong cua tirng chi tiéu, tirng khoan muc
trén Bao cao lwu chuyén tién t&, danh gia mot cach hiéu qua nang lwc
tai chinh cling nhw kha nang thanh toan, chi tra co ttre, nang lwc huy
ddéng von,...

- Panh gia dwoc sy thinh vwong hay kho khan vé dong vén cda doanh
nghiép trong tirng thoi ky. Giup cac nha quan ftri dwa ra nhirng bién
phap, phwong hwéng phu hgp cho viéc van hanh, dau tw va tai tro.

——
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» Thu thap day di céc tai liéu can thiét dé phuc vu cho qua trinh phan tich. Tai
liéu quan trong nhét la Bao céo lwu chuyén tiér) té. Ngoai ra, cac bao cao
khac Cﬁng can thiét dé cé thé danh gia dwoc méi lién hé gitra tinh hinh lwu
chuyén tién té va cac chi tiéu tai chinh khac ctia DN.

« Xay dwng h§ thdng chi tiéu phan tich va sl durJg ca"ac phwong phap phén tich
thich hgp dé danh gia dwoc tinh hinh lwu chuyén tién té.

« Xac dinh dwoc cac nhan t6 anh huwéng dén tinh hinh lwu chuyén tién té cda
doanh nghiép trong ky.

» Dé xuat cac gidi phap nham tang kha nang sinh tién va nang cao hiéu qua
st dung cép ludng tién. Théng qua do, co ’thé dy doan duoc d(‘)r]g tien trong
twong lai gié lam co s& cho viéc Ién cac ké hoach kinh doanh, ké hoach dau
tw, mua sam tai san va tan dung dwoc co hdi cta thj trwdng,...

__
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NOI DUNG PHANTICH
BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

Danh gia khai quat tinh hinh lwu chuyén tién té

Phan tich co ciu cla céc ludng tién

Phan tich cac nhan tb anh hwdng dén tinh hinh lwu chuyén tién té

Phan tich méi quan hé gitra tinh hinh lwu chuyén tién té véi cac chi tiéu tai chinh khac

——
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» Chi tiéu phén tich:

- Téng lvu chuyén tién thuan trong ky: Ml bién dong cla dong tién thuan ky nay
so v&i ky triedc va Toc do bien dong cua dong tien thuan ky nay so v&i ky trwéec;

- Hé sb ddm bao dong tién:

- Ty suét tai dau tw tién mat:

* Phuwong phap phén tich: Phwong phap so sanh

Bang 6.1. Danh gia khéi quat tinh hinh lvu chuyén tién thuén

di na i ni Chénh léch
Chi tiéu pVvT C“°'N“am c“;‘:;am o s
1. Téng lwu chuyén tién thuan DPéng a, ay Aa=a,-a, Aax100/a,
2. Hé s6 dam bao dong tién Lan
3. Ty suét tai dau tw tién mét %

__
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DANH GIA KHAI QUAT TiNH HINH LUU CHUYEN TIEN TE (2/2) (({

%

Mcrc bién dong cla dong tién thuan _ Dongtiénthuan  Dong tién thuan
ky nay so v&i ky trwoc ky nay ky trwoc

T6c d6 bién dong cla
dong tién thuan ky nay i ‘
S0 V& ky trwére - Dong tién thuan ky trwéc

Dong tién thuan ky nay - Dong tién thuan ky trudc

x 100

Tdng dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh trong 3 nam lién tiép
Tong cac khoan chi phl’ von, dau tw vao hang t,()n kho, chi tra co tirc
tién mat trong 3 nam lién tiép

He s dam
bao dong tien

Ty suét Dong tién thuan tir HDKD - C& tirc tién mét

tai dhutw tidn mat  TSCD hiru hinh + TSCD v hinh + Vén hoat dong thudn ~ x100
I ———— |
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PHAN TICH CO' CAU CAC LUONG TIEN

Phan tich co’ cau Iwu chuyén tién thuan

Phan tich co’ cau luéng tién vao

Phan tich co’ cau ludng tién ra

» Chi tiéu phan tich:

Lwu chuyén tién thuan tirng hoat dong trong ky

Ty trong lwu chuyén tién thuan cla
tirng hoat dong = Téng Iwu chuyén tién thuan trong ky x 100

* Phwong phap phén tich: Phrong phap so sanh
Béang 6.2. Phan tich co cau luu chuyén tién thuén

Cuoi nam N Cuon nam N+1 Chénh léch
Chi tiéu So Ty So Ty | o Ty
tien trong tien trong ° | trong |

1. Lwu chuyén tién thuan tir HDKD
2. Lwu chuyén tién thuan tir HDDT
3. Lwu chuyén tién thuan tr HDTC
Téng Iwu chuyén tién thuan

——
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PHAN TICH CO' CAU LUONG TIEN VAO

Chi tiéu phén tich:

Quy mb cla tirng ludng tién vao;

Ty trong cla tirng ludng tién vao

* Phwong phap phén tich: Phwvong phap so sanh

Bang 6.3. Phan tich co cu ludn tién vao

Cubi nam N Cuén nam N+1 Chénh léch
Chi tiéu §6 Ty S‘é Ty 4| o Ty
tien trong tién trong ° | trong |

1. Ludng tién vao t» HDKD
2. Ludng tién vao tr HDDT
3. Ludng tién vao tr HDTC
Tbng ludng tién vao

__
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PHAN TiCH CO’' CAU LUONG TIEN RA

» Chi tiéu phan tich:
Quy mé cla tirng ludng tién ra;
Ty trong cla tirng ludng tién ra

* Phwong phap phén tich: Phvong phap so sanh
Bang 6.4. Phéan tich co cau ludn tién ra

Cudi nam N Cubén nam N+1 Chénh léch
Chi tiéu S6 Ty S6 Ty o | o Ty
tién | trong tién | trong ° | trong |

1. Ludng tién ra tv HDKD
2. Ludng tién ra tv HDDT
3. Ludng tién ra tv HDTC
Tdng tudng tién ra

_—
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PHAN TiCH CAC NHAN TO ANH HUONG

DEN TINH HINH LU CHUYEN TIEN TE

« Dbi twong phéan tich: Dong tién tir cac hoat dong

Bang phan tich: Bang 6.5 va 6.6
+ Phwong phdp phén tich: phuong phap lién hé can dbi.
* NG6i dung phén tich:

+ Phan tich theo hai nhém: nhém cac nhan t6 tac dong lam tang tién va nhém cac
nhan té tac déng lam giam tién.

+ Sau d6 xac dinh sy thay dbi v& mat quy mé, ty trong cla tirng nhan t6 dén sw
bién déng clia dong tién lwu chuyén thuan gitra ky phan tich va ky géc.

+ Cudi cung, tbng hop két qua, va dwa ra nguyén nhan va dé xuét cac giai phap.

__
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PHAN TiCH MOI QUAN HE GIU’A TINH HINH

LU'U CHUYEN TIEN TE VO'I DOANH THU, LOT NHUAN

DP6i twong phan tich:

Tysuétsinhtiénclia  Lwu chuyén tién thudn tir hoat dong kinh doanh X 100
doanh thu thuan Tdng doanh thu thuan trong ky
Ty sudtsinhtiénclia _  Lwu chuyén tién thudn t& hoat ddng kinh doanh % 100
loi nhuén Téng loi nhuan sau thué trong ky

Phwong phap phan tich: Phuvong phap so sanh

——
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PHAN TiCH MOI QUAN HE GIU’A TINH HINH

LUU CHUYEN TIEN TE VO1 KHA NANG THANH TOAN

DP6i twong phan tich:

Hé s6 kha nang thanh toan ng ngén Lwu chuyén tién thuan trong ky
han cua tién va twong dwong tién Tbng gia tri no ngan han binh quan trong ky
Hé s6 kha nang thanh toanng  Lwu chuyén tién thudn tir HDKD trong ky
cta ludng tién tor HDKD Téng gia tri no phai tra binh quan trong ky

Hé s khanang  _Lwu chuyén tién thuan tir HDKD trong ky

chi tra cd ttrc C6 ttrc phai trd

Phwong phap phéan tich: Phuvong phap so sanh

__
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PHAN TiCH GIA TRI DOANH NGHIEP

Y nghia va nhiém vu phan tich

Nguyén tac phan tich gia tri doanh nghiép

Cac phuwong phap phan tich gia tri doanh nghiép
_—
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PHAN TiCH GIA TR| DOANH NGHIEP

Gia tri doanh nghiép 1a biéu hién bang tién cla tat ca cac khoan thu
nhap ma doanh nghiép mang lai cho cac nha dau tw trong qua trinh hoat
dong kinh doanh. Gia tri doanh nghiép khéng chi don thuan la gia tri von
chd s& hiru cia mét doanh nghiép ma la tbng gia tri clia tt ca cac tai san
hiru hinh va tai san v6 hinh st dung trong qua trinh hoat déng kinh doanh
cta doanh nghiép d& nham mang lai lgi ich cho cac chi s& hivu va cac
nha cung cap tin dung.

__
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Y NGHIA PHAN TiCH GIA TRI DOANH NGHIEP

- Cung cép burc tranh toan canh vé GTDN.

- Giup xac dinh dwoc gia khai diém cla cb phiéu chinh xac, hop ly.

- La co s& dé giai quyét, xt ly tranh chép nay sinh gitra cac cb déng khi phan chia cb tirc, gép
von, vi pham hop dong.

- Dinh gia DN 1a v6 cuing can thiét va thweng dwoc tién hanh khi mot DN mubn gidi thé, thanh
ly, sap nhap, hop nhat, chia tach hoac lién doanh v&i DN khac.

- La co s& cho céc t6 chire, ca nhan va céng ching dau tw dwa ra quyét dinh mua ban, chuyén
nhwong cac loai chirng khoan do doanh nghiép phat hanh trén thj trwedng tai chinh.

- Giup cho céc tb chire tin dung phong tranh dwoc rii ro phat sinh trong cac hoat dong cho vay.

- Gilp cac co quan quan ly ban nganh cla nha nwéc dwa ra dwge nhivng chinh sach quan ly
cu thé ddi vai tivng Loai hinh doanh nghiép.

——
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NHIEM VU PHAN TiCH GIA TRI DOANH NGHIEP

« Panh gia hay wéc lwong gia tri thi treng ctia DN theo mét muc dich nhét dinh
bang cach s&r dung cac phwong phap thdm dinh gia phu hop.

« Tuy theo d&c diém kinh doanh, nganh nghé cta tirng DN ma cé thé sir dung céac
phwong phap, cdng cu dinh gia DN khac nhau dé bdo dam sw phu hop, tinh
khoa hoc clia quy trinh dinh gia va phan anh dang gia tri hién tai ctia DN.

« Phan tich cac nhan t6 anh hwéng dén gia tri DN (cac yéu té bén trong va bén
ngoai).

« Nguyén tic s dung tbt nhat va co hiéu qua nhét.
« Nguyén tac canh tranh

«  Nguyén tic thay dbi

« Nguyeén tic cung cau

«  Nguyén tc dong gop

« Nguyén tac dv kién lgi ich twong lai

20

20

10



6/30/2026

PHUONG PHAP PHAN TiCH
GIA TRI DOANH NGHIEP

Phan tich gia tri doanh nghiép trén co s& Bang can dbi ké toan
Phan tich gia tri doanh nghiép trén co s& Bao cao két qua hoat déng kinh doanh

__
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PHAN TiCH GIA TRl DOANH NGHIEP

TREN CO SO BANG CAN DOI KE TOAN

N6i dung: dwa vao Bang can dbi ké toan, gia tri DN chinh la gia tri tai san thuan dwoc
b&o céo trén Bang can dbi ké toan.

Giatridoanh nghiép = Giatritdbngtaisan - Giatri no phaitra

Wu diém: 1a don gian, dé hiéu, dé tinh toan.

Nhwoc diém: cac loai tai san trén Bang can ddi ké toan dwoc phan anh theo gia géc, do
do tai thoi diém xac dinh gia tri DN, gia tri tai san trén Bang can ddi ké toan co thé da
khéng con dung so véi gia tri hién tai cGa tai san. Tir d6 sé cung cap théng tin khéng chinh
xac va khoéng con hivu ich dbi véi cac déi twong siv dung thong tin.

_—
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PHAN TiCH GIA TRI DOANH NGHIEP DUA TREN

CHIET KHAU LOI NHUAN TUONG LAl

Phwong phap chiét khdu loi nhuan twong lai 1a phwong phap xac dinh gia tri
cla doanh nghiép dwa trén dong lgi nhuan dyw bao.

_E, 4 E, - En,
T @A+ (1 +1)? (1+1r)"

|4

Trong do:

* V: Gia tri doanh nghiép

+ E: Loi nhuan dy kién cla coéngty trongnam 1, 2, ..., n
« r: Chi phi vén chu s& hiru hay ty |& chiét khau.

__
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PHAN TiCH GIA TRl DOANH NGHIEP

DWA TREN TY SO GIA TREN THU NHAP (PE)

Ty sb gia trén thu nhap hay con goi ty s PE hodc PER thé hién mbi quan hé ty
l& gitra Gia thi trvdng cta cb phiéu (Price) so véi Thu nhap mét cb phan EPS
(Earning per share). Ty s nay phan anh: dé c6 dwoc 1 ddng thu nhap tir cb
phiéu, nha dau tw sén sang tra bao nhiéu tién.

P Gia tri doanh nghiép
EPS _ Lai trénco phiéu

PE =

Loi nhuan sau thué phan b6 cho c6 dong phd thong
S6 lwong co phiéu ph6 thong dang luwu hanh

EPS =

Gia tri doanh nghiép (V) = L&itrén cd phiéudwbao x PE dw bao

24
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PHAN TiCH GIA TR| DOANH NGHIEP

DUA TREN TY SO GIA TREN THU NHAP (PE)

- L&i trén cb phiéu dw bao c6 thé dwoc xac dinh theo tang trwdng loi nhuan va lgi
nhuan thwc hién.

- U6c lwong ty s6 PE cia doanh nghiép bang cach: (i) Lwa chon mét nhém cac
doanh nghiép twong tw trén thj trwong; (i) Tinh toan ty sé PE binh quan cho nhém
cac doanh nghiép nay; (iii) Thwc hién diéu chinh mét cach chu quan gia tri PE binh
quan nay sao cho c6 thé phan anh dwoc sw khac biét gitra doanh nghiép can dinh
gia va cac doanh nghiép dung dé so sanh.

Wu diém: Tinh toan don gidn va cho két qua dang tin cay.

Nhworc diém: viéc siv dung ty sb PE dé xac dinh gia tri DN, ddi khi s& lam cho DN d6
bi dinh gi4 qua cao hodc qué thap so véi gia tri ndi tai ctia DN.

__
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PHAN TiCH GIA TR| DOANH NGHIEP

DWA TREN TY SO GIA TREN DOANH THU (PS)

« Ty sb gia trén doanh thu hay ty s6 PS thé hién mdi quan hé ty 1& gitra Gia cd phiéu
P (Price) so v&i doanh thu ctia né SPS (Sale per share).

« Y nghia: dé c6 dwgc mot ddng doanh thu tir cb phiéu, nha dau tw sén sang tra bao
nhiéu tién. P Gia tri doanh nghiép

PS = = ——
SPS  Doanh thu trén co phi€u
SpS = Doanh thu
56 lwong c6 phiéu phd thong dang lwu hanh
Gia tri doanh nghiép (V) = Doanh thu trén cb phiéu dw bdo x  PS dy bao

+ Wu diém: D& tinh toan hon so véi ty s6 PE. Phu hop véi nhivtng DN méi hoat dong.

——
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BO GIAO DYC VA PAO TAO
TRUONG DAIHOC QUY NHON

Thank you
for your attention
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